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For att minska den globala uppvarmningen och klara 1,5-gradersmalet kravs en kraftfull omstalining mot ett
minskat fossilberoende. SPP Fonder har under flera ar systematiskt adresserat klimatfragan fran olika perspektiv
och successivt minskat CO2-exponeringen i samtliga aktie- och ranteinvesteringar. | december 2019 togs
ytterligare ett krafttag nar SPP Fonder beslutade att gora alla fonder, med sammanlagda tillgdngar om cirka 240
miljarder kronor, fossilfria. SPP Fonder ar Sveriges storsta fondbolag efter storbankerna.

SPP Fonder star bakom Fondbolagens Forenings remissyttrande avseende det aktuella betankandet. Darutéver
har SPP Fonder foljande synpunkter gallande hur frdgan om hallbarhet behandlas i betankandet. Gemensamt for
samtliga dessa synpunkter ar asikten att hallbarhet bér ges hogre prioritet, och att den nya myndigheten bor ha i
uppdrag att kontinuerligt h6ja hallbarhetsnivan i premiepensionssystemet sa att fonderna i systemet behaller sin
roll som hallbarhetspadrivande for resten av marknaden.

Hallbarhet ar en grundpelare for kapitalforvaltning
Avsnitt 10.3 Principen om hallbarhet

SPP Fonder tillstyrker att betankandet framhaller hallbarhet som en vagledande princip i
premiepensionssystemet. SPP Fonder anser dock att hallbarhet bor prioriteras ytterligare, och att den nya
myndigheten bor ha i uppdrag att kontinuerligt hoja hallbarhetsnivan i premiepensionssystemet sa att fonderna i
systemet behaller sin roll som hallbarhetspadrivande for resten av marknaden.

Foreliggande betankande riskerar att, helt oavsiktligt, radera manga ars kraftfull hallbarhetsutveckling inom
fonderna pa premiepensionens fondtorg. Eftersom fonder inom premiepensionen drivit hallbarhetsutvecklingen
pa den svenska privatmarknaden, och dven visat vagen for de statliga AP-fondernas héllbarhetsutveckling,
riskerar detta att fi lAngtgdende negativa konsekvenser for varldens mest hallbara fondmarknad.

Hallbar kapitalférvaltning ar en forutsattning for att langsiktig ekonomisk utveckling 6verhuvudtaget ska vara
mojlig. Férmagan att kraftfullt adressera klimathotet, undermaliga arbetsvillkor och korruption &r avgorande for
kapitalmarknadens legitimitet, vilket ar sarskilt angelaget i en tid praglad av tilltagande protektionism och
etablissemangsfientlighet. Vidare utgér klimatforandringarna ett materiellt hot mot ekonomin som, pa sikt, har
potentialen att omgjliggora tillvaxt.

Ovanstaende uppfattning har inte bara stod i forskningen, utan speglar &ven opinionen. For dagens
pensionssparare ar hallbarhet inte en nisch, utan en grundlaggande forutsattning. En undersokning riktad mot
privatanstallda i svenska foretag med fler an 50 anstallda som Inizio tidigare gjort pa uppdrag av SPP visar att 8
av 10 anser att det &r mycket eller ganska viktigt att deras tjanstepension investeras héllbart. Det ar lika manga
som anser att det ar mycket eller ganska viktigt med fungerande kundtjanst och hemsida.

Aven globalt stiger medvetenheten om héllbarhetsutvecklingens fundamentala roll fér att kunna bedriva
kapitalférvaltning. Insikten om att hallbarhet ar en forutsattning for langsiktig kapitalférvaltning bor vara en
utgangspunkt i betéankandet och explicit komma till uttryck i de analyser och forslag som framfors.

Hallbarhet kan inte beskrivas som ett binart tillstand: en fond ar inte "hallbar" eller "inte hallbar", utan kriterierna
for en hallbar fond hojs och utvecklas over tid. Myndigheten bor instrueras att héja hallbarhetsambitionerna
successivt for de fonder som finns pa torget och att sékra att hallbarheten i fondutbudet starks stegvis 6ver tid.
Myndigheten bor darutéver instrueras att [6pande utvardera hallbarhetsnivan, med instruktionen att denna ska
vara marknadsledande, och till regeringen rapportera om framskridandet av detta mal.
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Véarna den starka hallbarhetsutvecklingen inom premiepensionssystemet
Avsnitten 10.3 Principen om hallbarhet och 11.3 Krav pa de fonder som ska upphandlas

SPP Fonder tillstyrker betankandets forslag om att lagstadga att fonderna som upphandlas till fondtorget ska
vara hallbara.

SPP Fonder tillstyrker att den nya myndigheten som ansvarar for fondtorget ska ges mandat att reglera
verksamheten sa att kravet pa hallbara fonder méts.

SPP Fonder anser darutbver att:

o det ar olyckligt att betankandet forbisett hur premiepensionssystemet pa ett innovativt och avgérande
satt har bidragit till Sveriges varldsledande roll inom hallbar kapitalférvaltning.

¢ de ambitioner som formuleras i betankandet avseende hallbarhetsutveckling inom
premiepensionssystemet bor stéllas hégre for att svara upp mot pensionsgruppens och regeringens
uttalade ambitioner om att hoja hallbarheten pa fondutbudet och dven pé finansmarknaderna som
helhet.

e den nya myndigheten som ska ansvara for fondtorget bor alaggas att regelbundet utvardera och
aterrapportera héllbarhetsnivan pa innehaven i fonderna till regeringen. Detta bér ske med den uttalade
ambitionen att fondtorget ska vara marknadsledande inom hallbarhet.

o direktiven i betdnkandet om hur den nya myndigheten ska utforma avtalsvillkor vid upphandling av
fonder till fondtorget som syftar till att kravet p& hallbarhet far genomslag (avsnitt 10.3.2 och avsnitt 11.3
och 11.14) ar vaga och bor skéarpas.

e betankandets konsekvensanalys av hallbarhetsutvecklingen pa den svenska fondmarknaden (avsnitt
18.20) ar mycket bristfallig da den helt forbiser den, i internationell jamforelse, enastdende
hallbarhetsutvecklingen pa den svenska fondmarknaden. Bland annat skulle ett upphandlat fondtorg av
den modell som foreslas kunna medftra att stora kapitalfloden riskeras att tvangsforflyttas till fonder
med lagre hallbarhetskriterier an de fonder som individen ursprungligen valt.

SPP Fonder genomférde i oktober 2019 en sammanstéallining av globalfonder (Bilaga 1) som visar att Sverige
idag har varldens mest hallbara fondmarknad pd omradet. SPP Fonder har med hjalp av data fran
fondanalysforetaget Morningstar kartlagt hallbarhetsprofilen pa stora (Large Cap) Sverigeregistrerade
globalfonder. Kartlaggningen visar att de svenska fonderna ar mycket avancerade inom hallbarhet och klimat
jamfort med index, och det ar tydligt att de numera forvaltas med aktivt hallbarhetsfokus. De svenska fonderna
presterar battre an internationella konkurrenter i alla hallbarhetsmatt, och avstandet till de internationella
aktorerna ar betydande. Resultaten visar otvetydigt att det skett en kraftfull utveckling mot hallbarhetsinriktad och
klimatanpassad kapitalforvaltning pa den svenska fondmarknaden under de senaste aren.

Hallbarhetsutvecklingen pa den svenska fondmarknaden hanger samman med premiepensionssystemet.
Sparare inom premiepensionen har konsekvent valt mer hallbara fonder och visat marknaden att
konsumentefterfragan finns. Som papekats tycker svenska privatkonsumenter att hallbarhet ar en
grundlaggande forutsattning inom kapitalférvaltning — i nivd med fungerande kundtjanst och hemsida.

Utvecklingen hittills av fondutbudet inom premiepensionen — med allt lagre avgifter och hogre hallbarhetskrav —
borde peka i en annan riktning &n den som politiken i denna utredning stakat ut. Genom att stélla tuffare krav pa
kvalitet, hallbarhet och avgifter samtidigt som fondtorget halls 6ppet for fonder som nér dessa hdga krav kan
Pensionsarbetsgruppen driva utvecklingen av hela marknaden. Att reducera fondtorget i premiepensionen med
en enkel upphandling skulle sannolikt 6ka klimatavtrycket fran svenskt pensionssparande i en tid dd marknaden
behover rora sig i motsatt riktning. Hallbarheten och mdéjligheten att driva marknadens hallbarhetsutveckling ar
saledes ett starkt argument for en anslutningsmodell som utvecklas over tid.

Sektion 10.3.2 Fondfdrvaltare som erbjuder fonder pa premiepensionens fondtorg ska beakta ESG-
faktorer i forvaltningen

Hoj hallbarhetsambitionerna successivt



& spp fonder

SPP Fonder tillstyrker betdnkandets férslag om att ett minimikrav i fondavtal vid upphandling till fondtorget ska
vara att den aktuella fondforvaltaren i forvaltningen ska iaktta vad som fdljer av internationella
overenskommelser som Sverige har ingatt och som ror frAgor om hallbarhet.

SPP Fonder anser darutéver att myndigheten bor instrueras att hoja hallbarhetsambitionerna successivt for de
fonder som finns pa torget och att sakra att hallbarheten i fondutbudet starks Gver tid, inte minskar. Myndigheten
bor darutéver instrueras att Iopande utvardera hallbarhetsnivan, med instruktionen att denna ska vara
marknadsledande, och till regeringen rapportera om framskridandet av detta mal.

Starkt hallbarhetsutveckling och skarpta hallbarhetskrav

SPP Fonder tillstyrker betankandets bedomning att begreppen hallbarhet och hallbar fond inte bor definieras i
lag.

Dock anser SPP Fonder att beskrivningen hallbar/inte hallbar inte kan vara binér. Aven inom ramen for ett
hallbart utbud kan kraven héjas och utvecklas éver tid. Att s& sker ar centralt for att driva utvecklingen pé
hallbarhetsomradet, och bor ocksa vara ett argument for en anslutningsmodell och emot en upphandlingsmodell.
Lagstiftarens ambition bor vara starkt hallbarhetsutveckling och skarpta hallbarhetskrav 6ver tid.

Folj upp och aterrapportera ESG-krav och -metoder

SPP Fonder tillstyrker betdénkandets férslag om att det den nya myndigheten ska ansvara for att reglera
fondtorget och formulera ESG-krav, for att pa s& satt mota det lagstadgade malet om att fonderna som
upphandlas till fondtorget ska vara hallbara. Darutéver anser SPP Fonder att den nya myndigheten bor alaggas
att regelbundet utvardera och regelbundet aterrapportera till regeringen:

e de ESG-krav som formuleras i fondavtalen vid upphandling till fondtorget.
¢ de metoder som de upphandlade fonderna anvander for att beakta ESG-faktorer.

Syftet med detta ar att mojliggora for konsumenterna att valja fonder i linje med sina preferenser pa
hallbarhetsomradet, samt att starka fondbolagens forutsattningar att konkurrera genom héllbarhet.

Allmé&nna synpunkter

Utbver detta anser SPP Fonder att AP7 eller den nya myndighetens férvaltning ska vara jamférbar med det
6vriga fondutbudet pa alla punkter, inklusive och framforallt hallbarhet. Forvalsalternativet maste darfor rankas
enligt samma hallbarhetsmetoder som resten av fondutbudet, och detta maste vara enkelt jamforbart for
konsumenten. Detta bor regleras i lag.

Premiepensionen har de senaste 20 aren haft en omfattande paverkan pa den privatekonomiska utvecklingen
och for manga ar premiepensionsvalet ett av de forsta egna sparbesluten som tas.

Premiepensionen har bidragit starkt till att vi i Sverige har en férhallandevis hog kunskap om sparande och
pension. Genom tydlig konsumentupplysning och genom att tidigt i livet ges mgjlighet att gora ett aktivt val kring
sin pension lar sig spararna om fonder och sparande. Det i sin tur bidrar till att de ocksa staller hogre krav pa
leverantdrer pd allt ifr&n pris, kvalitet till hallbarhet.

Ett reviderat och tryggt fondtorg bor darfor utformas sa att det uppmuntrar till aktivitet och larande om
privatekonomi. Inte forstéarker passivitet och okunskap vilket &r risken med det betédnkande som ligger.

Sverige bor ha som ambition att fortsatta vara ett land som ar ledande pa hallbart sparande med kunniga,
medvetna och krdvande konsumenter.

SPP Fonder AB
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